
Conto Economico € 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048      

Ricavi da conferimenti 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 13.520.733 0 0 0 0 0

Ricavi da vendita materiali 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 165.000 0 0 0 0 0

Totale Ricavi 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 13.685.733 0 0 0 0 0

O & M 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 650.000 0 0 0 0 0

spese  varie (pulizia, ecc.) 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 0 0 0 0 0

Noleggio attrezzature 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 0 0 0 0 0

Analisi 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 0 0 0 0 0

spese tecniche (consulenze, certificazioni, ecc.) 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 0 0 0 0 0

Carburanti 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000 0 0 0 0 0

Assicurazioni 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000 0 0 0 0 0

IMU 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 0 0 0 0 0

Spese generali 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 250.000 0 0 0 0 0

Costo del personale 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 0 0 0 0 0

Costi fissi di gestione 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 2.780.000 0 0 0 0 0

Smaltimento CSS 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 4.433.000 0 0 0 0 0

Smaltimento Biostabilizzato 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Smaltimento Discarica 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Smaltimento Reflui 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 80.000 0 0 0 0 0

Costo energia elettrica 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 1.686.630 0 0 0 0 0

Costi variabili di gestione 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 6.199.630 0 0 0 0 0

EBITDA 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 4.706.103 0 0 0 0 0

34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34% 34%      

Ammortamenti 1.767.360 1.784.860 1.803.121 1.822.212 1.842.212 1.863.212 1.885.317 1.908.650 1.933.356 1.959.606 1.987.606 2.017.606 2.049.914 2.084.914 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 0 0 0 0 0

Accantonamenti dismantling 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 0 0 0 0 0

Accantonamenti FSC 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 88.000 0 0 0 0 0

EBIT 2.766.743 2.749.243 2.730.982 2.711.891 2.691.891 2.670.891 2.648.786 2.625.452 2.600.746 2.574.496 2.546.496 2.516.496 2.484.189 2.449.189 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 0 0 0 0 0

Oneri finanziari 900.663 863.901 827.140 790.378 753.616 716.854 680.093 643.331 606.569 569.807 533.046 496.284 459.522 422.760 385.998 349.237 312.475 275.713 238.951 202.190 165.428 128.666 91.904 55.143 18.381 0 0 0 0 0

EBT 1.866.080 1.885.341 1.903.842 1.921.513 1.938.275 1.954.037 1.968.693 1.982.121 1.994.177 2.004.689 2.013.451 2.020.213 2.024.667 2.026.428 2.025.008 2.061.770 2.098.532 2.135.294 2.172.055 2.208.817 2.245.579 2.282.341 2.319.102 2.355.864 2.392.626 0 0 0 0 0

Imposte 607.859 611.878 615.681 619.246 622.553 625.575 628.281 630.638 632.603 634.129 635.155 635.612 635.411 634.443 632.567 641.574 650.581 659.587 668.594 677.600 686.607 695.614 704.620 713.627 722.634 0 0 0 0 0

UTILE NETTO 1.258.220 1.273.463 1.288.162 1.302.267 1.315.722 1.328.462 1.340.412 1.351.484 1.361.574 1.370.560 1.378.296 1.384.601 1.389.256 1.391.986 1.392.441 1.420.196 1.447.951 1.475.706 1.503.462 1.531.217 1.558.972 1.586.727 1.614.482 1.642.237 1.669.992 0 0 0 0 0

9,2% 9,3% 9,4% 9,5% 9,6% 9,7% 9,8% 9,9% 9,9% 10,0% 10,1% 10,1% 10,2% 10,2% 10,2% 10,4% 10,6% 10,8% 11,0% 11,2% 11% 12% 12% 12% 12% #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0!

-1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 FALSO FALSO FALSO FALSO FALSO

Stato Patrimoniale € 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048      

Attività immateriali

Attività materiali 17.304.000 43.764.000 42.416.640 41.051.780 39.668.659 38.266.448 36.844.236 35.401.024 33.935.707 32.447.057 30.933.700 29.394.094 27.826.488 26.228.882 24.598.968 22.934.054 21.230.958 19.107.862 16.984.766 14.861.670 12.738.575 10.615.479 8.492.383 6.369.287 4.246.192 2.123.096 0 0 0 0 0 0

Attività finanziarie (partecipazioni)

Attivo immobilizzato 17.304.000 43.764.000 42.416.640 41.051.780 39.668.659 38.266.448 36.844.236 35.401.024 33.935.707 32.447.057 30.933.700 29.394.094 27.826.488 26.228.882 24.598.968 22.934.054 21.230.958 19.107.862 16.984.766 14.861.670 12.738.575 10.615.479 8.492.383 6.369.287 4.246.192 2.123.096 0 0 0 0 0 0

Altre attività non correnti

Altre passività non correnti

Altre attività (passività) non correnti

Magazzino 0 0 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 65.753 0 0 0 0 0

Crediti commerciali 0 0 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 2.249.709 0 0 0 0 0

Fondo svalutazione crediti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Crediti (debiti) imposte correnti (Ires Irap)

Altri crediti

Debiti commerciali -8.284.932 -12.427.397 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.243.196 -2.036.073 -2.036.073 -2.036.073 -2.036.073 -2.036.073 -2.036.073 -2.036.073 -2.036.073 -2.036.073 -2.036.073 0 0 0 0 0

Altri debiti

Capitale circolante netto -8.284.932 -12.427.397 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 72.266 279.390 279.390 279.390 279.390 279.390 279.390 279.390 279.390 279.390 279.390 0 0 0 0 0

Attività imposte anticipate

Passività imposte differite

Attività (passività) per imposte differite

Fondi per rischi ed oneri -84.000 -168.000 -252.000 -336.000 -420.000 -504.000 -588.000 -672.000 -756.000 -840.000 -924.000 -1.008.000 -1.092.000 -1.176.000 -1.260.000 -1.344.000 -1.428.000 -1.512.000 -1.596.000 -1.680.000 -1.764.000 -1.848.000 -1.932.000 -2.016.000 -2.100.000 0 0 0 0 0

Benefici ai dipendenti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Ratei e risconti

Capitale investito netto 9.019.069 31.336.603 42.404.907 40.956.047 39.488.926 38.002.714 36.496.502 34.969.290 33.419.973 31.847.323 30.249.967 28.626.360 26.974.754 25.293.148 23.579.234 21.830.320 20.043.224 18.043.252 15.836.156 13.629.060 11.421.964 9.214.869 7.007.773 4.800.677 2.593.581 386.486 -1.820.610 0 0 0 0 0

Capitale sociale 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200 13.129.200

Riserve -601.760 -617.003 -631.702 -645.807 -659.262 -672.002 -683.952 -695.024 -705.114 -714.100 -721.836 -728.141 -732.796 -735.526 -735.981 -763.736 -791.491 -819.246 -847.002 -874.757 -902.512 -930.267 -958.022 -985.777 -1.013.532 -13.129.200 -13.129.200 -13.129.200 -13.129.200 -13.129.200

Utile d'esercizio 1.258.220 1.273.463 1.288.162 1.302.267 1.315.722 1.328.462 1.340.412 1.351.484 1.361.574 1.370.560 1.378.296 1.384.601 1.389.256 1.391.986 1.392.441 1.420.196 1.447.951 1.475.706 1.503.462 1.531.217 1.558.972 1.586.727 1.614.482 1.642.237 1.669.992 0 0 0 0 0

Patrimonio di gruppo 13.129.200 13.129.200 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 0 0 0 0 0

Capitale e riserve di terzi

Utile d'esercizio di terzi

Patrimonio di terzi

Patrimonio netto gruppo e terzi 13.129.200 13.129.200 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 13.785.660 0 0 0 0 0

Attività Finanziarie a lungo vs controllanti

Attività Finanziarie a lungo vs controllate

Mutui quota a lungo vs banche 0 0 29.409.408 28.184.016 26.958.624 25.733.232 24.507.840 23.282.448 22.057.056 20.831.664 19.606.272 18.380.880 17.155.488 15.930.096 14.704.704 13.479.312 12.253.920 11.028.528 9.803.136 8.577.744 7.352.352 6.126.960 4.901.568 3.676.176 2.450.784 1.225.392 0 0 0 0 0 0

Altre passività finanziarie a lungo vs terzi

Indebitamento finanziario a medio e lungo termine

Crediti finanziari a breve termine

Crediti finanziari a breve intercompany

Mutui quote a breve

Debiti a breve bancari/disponibilità liquide 4.110.132 -18.207.403 790.162 1.013.630 1.255.358 1.516.178 1.796.998 2.098.818 2.422.743 2.770.001 3.141.965 3.540.180 3.966.394 4.422.608 4.911.130 5.434.652 5.996.356 6.770.936 7.752.640 8.734.344 9.716.048 10.697.751 11.679.455 12.661.159 13.642.863 14.624.567 15.606.270 0 0 0 0 0

Altri Debiti finanziari a breve

Indebitamento finanziario netto a breve termine

Indebitamento finanziario netto -4.110.132 18.207.403 28.619.247 27.170.387 25.703.266 24.217.054 22.710.842 21.183.630 19.634.313 18.061.663 16.464.307 14.840.700 13.189.094 11.507.488 9.793.574 8.044.660 6.257.564 4.257.592 2.050.496 -156.600 -2.363.696 -4.570.791 -6.777.887 -8.984.983 -11.192.079 -13.399.175 -15.606.270 0 0 0 0 0

Mezzi propri e indebitamento finanziario netto 9.019.069 31.336.603 42.404.907 40.956.047 39.488.926 38.002.714 36.496.502 34.969.290 33.419.973 31.847.323 30.249.967 28.626.360 26.974.754 25.293.148 23.579.234 21.830.320 20.043.224 18.043.252 15.836.156 13.629.060 11.421.964 9.214.869 7.007.773 4.800.677 2.593.581 386.486 -1.820.610 0 0 0 0 0

check 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

-1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 FALSO FALSO FALSO FALSO FALSO

Rendiconto finanziario € 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048      

A. Disponibilità liquide iniziali 0 4.110.132 -18.207.403 790.162 1.013.630 1.255.358 1.516.178 1.796.998 2.098.818 2.422.743 2.770.001 3.141.965 3.540.180 3.966.394 4.422.608 4.911.130 5.434.652 5.996.356 6.770.936 7.752.640 8.734.344 9.716.048 10.697.751 11.679.455 12.661.159 13.642.863 14.624.567 15.606.270 0 0 0 0

Risultato del periodo 0 0 1.258.220 1.273.463 1.288.162 1.302.267 1.315.722 1.328.462 1.340.412 1.351.484 1.361.574 1.370.560 1.378.296 1.384.601 1.389.256 1.391.986 1.392.441 1.420.196 1.447.951 1.475.706 1.503.462 1.531.217 1.558.972 1.586.727 1.614.482 1.642.237 1.669.992 0 0 0 0 0

Imposte del periodo 0 0 -607.859 -611.878 -615.681 -619.246 -622.553 -625.575 -628.281 -630.638 -632.603 -634.129 -635.155 -635.612 -635.411 -634.443 -632.567 -641.574 -650.581 -659.587 -668.594 -677.600 -686.607 -695.614 -704.620 -713.627 -722.634 0 0 0 0 0

Quota del risultato di collegate e joint ventures

Oneri (proventi) finanziari netti 0 0 -900.663 -863.901 -827.140 -790.378 -753.616 -716.854 -680.093 -643.331 -606.569 -569.807 -533.046 -496.284 -459.522 -422.760 -385.998 -349.237 -312.475 -275.713 -238.951 -202.190 -165.428 -128.666 -91.904 -55.143 -18.381 0 0 0 0 0

Ammortamenti attività materiali e immateriali 0 0 1.767.360 1.784.860 1.803.121 1.822.212 1.842.212 1.863.212 1.885.317 1.908.650 1.933.356 1.959.606 1.987.606 2.017.606 2.049.914 2.084.914 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 0 0 0 0 0

Svalutazioni (Rivalutazioni) nette di attività

Accantonamenti netti a fondi 0 0 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 172.000 0 0 0 0 0

(Plusvalenze) Minusvalenze

Erogazioni benefici ai dipendenti

Utilizzo fondo rischi e altri oneri 0 0 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -88.000 -2.100.000 0 0 0 0

Variazione altre attività/passività non correnti

Altre variazioni patrimoniali 13.129.200

Imposte pagate 607.859 611.878 615.681 619.246 622.553 625.575 628.281 630.638 632.603 634.129 635.155 635.612 635.411 634.443 632.567 641.574 650.581 659.587 668.594 677.600 686.607 695.614 704.620 713.627 722.634 0 0 0 0 0

B. Cash flow operativo prima delle variazioni di CCN 13.129.200 0 2.208.917 2.278.422 2.348.143 2.418.101 2.488.318 2.558.819 2.629.636 2.700.803 2.772.361 2.844.359 2.916.856 2.989.923 3.063.648 3.138.140 3.213.538 3.278.055 3.342.572 3.407.089 3.471.606 3.536.123 3.600.640 3.665.157 3.729.673 3.794.190 3.858.707 -2.100.000 0 0 0 0

Variazione rimanenze 0 0 -65.753 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 65.753 0 0 0 0

Variazione crediti commerciali 0 0 -2.249.709 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2.249.709 0 0 0 0

Variazione crediti tributari e altre attività correnti

Variazione debiti commerciali 8.284.932 4.142.466 -10.184.201 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -207.123 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -2.036.073 0 0 0 0

Variazione debiti tributari e altre passività correnti

C. Flusso finanziario derivante da variazioni di CCN 8.284.932 4.142.466 -12.499.664 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -207.123 0 0 0 0 0 0 0 0 0 279.390 0 0 0 0

D. Cash flow operativo (B+C) 21.414.132 4.142.466 -10.290.747 2.278.422 2.348.143 2.418.101 2.488.318 2.558.819 2.629.636 2.700.803 2.772.361 2.844.359 2.916.856 2.989.923 3.063.648 3.138.140 3.213.538 3.070.932 3.342.572 3.407.089 3.471.606 3.536.123 3.600.640 3.665.157 3.729.673 3.794.190 3.858.707 -1.820.610 0 0 0 0

Investimenti in attività materiali e immateriali -17.304.000 -26.460.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Investimenti in attività finanziarie

Realizzo investimenti e variazione attività destinate ad essere cedute



Variazione area di consolidamento

Dividendi incassati

E. Totale flusso finanziario da attività di investimento -17.304.000 -26.460.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

F. Free cash flow (D+E) 4.110.132 -22.317.534 -10.710.747 1.858.422 1.928.143 1.998.101 2.068.318 2.138.819 2.209.636 2.280.803 2.352.361 2.424.359 2.496.856 2.569.923 2.643.648 2.718.140 2.793.538 3.070.932 3.342.572 3.407.089 3.471.606 3.536.123 3.600.640 3.665.157 3.729.673 3.794.190 3.858.707 -1.820.610 0 0 0 0

Erogazione di dividendi 0 0 -601.760 -1.273.463 -1.288.162 -1.302.267 -1.315.722 -1.328.462 -1.340.412 -1.351.484 -1.361.574 -1.370.560 -1.378.296 -1.384.601 -1.389.256 -1.391.986 -1.392.441 -1.420.196 -1.447.951 -1.475.706 -1.503.462 -1.531.217 -1.558.972 -1.586.727 -1.614.482 -1.642.237 -1.669.992 -13.785.660 0 0 0 0

Nuovi finanziamenti a lungo termine 30.634.800

Rimborsi di finanziamenti a lungo termine -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 -1.225.392 0 0 0 0 0

Variazione debiti finanziari

Variazione crediti finanziari

Interessi pagati 0 0 900.663 863.901 827.140 790.378 753.616 716.854 680.093 643.331 606.569 569.807 533.046 496.284 459.522 422.760 385.998 349.237 312.475 275.713 238.951 202.190 165.428 128.666 91.904 55.143 18.381 0 0 0 0 0

Interessi incassati

G. Totale flusso finanziario da attività di finanziamento 0 0 29.708.311 -1.634.954 -1.686.414 -1.737.281 -1.787.498 -1.837.000 -1.885.711 -1.933.545 -1.980.397 -2.026.145 -2.070.642 -2.113.709 -2.155.126 -2.194.618 -2.231.835 -2.296.351 -2.360.868 -2.425.385 -2.489.902 -2.554.419 -2.618.936 -2.683.453 -2.747.970 -2.812.487 -2.877.003 -13.785.660 0 0 0 0

H. Flusso monetario del periodo (F+G) 4.110.132 -22.317.534 18.997.564 223.468 241.729 260.820 280.820 301.820 323.925 347.258 371.964 398.214 426.214 456.214 488.522 523.522 561.704 774.580 981.704 981.704 981.704 981.704 981.704 981.704 981.704 981.704 981.704 -15.606.270 0 0 0 0

I. Disponibilità liquide finali (A+H) 4.110.132 -18.207.403 790.162 1.013.630 1.255.358 1.516.178 1.796.998 2.098.818 2.422.743 2.770.001 3.141.965 3.540.180 3.966.394 4.422.608 4.911.130 5.434.652 5.996.356 6.770.936 7.752.640 8.734.344 9.716.048 10.697.751 11.679.455 12.661.159 13.642.863 14.624.567 15.606.270 0 0 0 0 0

-1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 FALSO FALSO FALSO FALSO

Valutazione € 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049     

Ebit 0 0 2.766.743 2.749.243 2.730.982 2.711.891 2.691.891 2.670.891 2.648.786 2.625.452 2.600.746 2.574.496 2.546.496 2.516.496 2.484.189 2.449.189 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 2.411.007 0 0 0 0 0

Imposte figurative 0 0 -788.522 -783.534 -778.330 -772.889 -767.189 -761.204 -754.904 -748.254 -741.213 -733.731 -725.751 -717.201 -707.994 -698.019 -687.137 -687.137 -687.137 -687.137 -687.137 -687.137 -687.137 -687.137 -687.137 -687.137 -687.137 0 0 0 0 0

NOPAT 0 0 1.978.221 1.965.709 1.952.652 1.939.002 1.924.702 1.909.687 1.893.882 1.877.198 1.859.534 1.840.765 1.820.745 1.799.295 1.776.195 1.751.170 1.723.870 1.723.870 1.723.870 1.723.870 1.723.870 1.723.870 1.723.870 1.723.870 1.723.870 1.723.870 1.723.870 0 0 0 0 0

Ammortamenti 0 0 1.767.360 1.784.860 1.803.121 1.822.212 1.842.212 1.863.212 1.885.317 1.908.650 1.933.356 1.959.606 1.987.606 2.017.606 2.049.914 2.084.914 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 2.123.096 0 0 0 0 0

Variazione di capitale circolante netto 8.284.932 4.142.466 -12.499.664 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -207.123 0 0 0 0 0 0 0 0 0 279.390 0 0 0 0

Variazione di altre attività (passività) non correnti

Variazione di Fondi rischi e benefici ai dipendenti 0 0 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 84.000 -2.100.000 0 0 0 0

Altre variazioni operative

Investimenti in immobilizzazioni tecniche -17.304.000 -26.460.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 -420.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Investimenti in immobilizzazioni finanziarie

Variazione area consolidamento e attività destinate a cessare/rettifiche

Realizzo di investimenti

Free cash flow -9.019.069 -22.317.534 -9.090.083 3.414.569 3.419.773 3.425.214 3.430.914 3.436.899 3.443.199 3.449.849 3.456.890 3.464.371 3.472.351 3.480.901 3.490.109 3.500.084 3.510.966 3.723.842 3.930.966 3.930.966 3.930.966 3.930.966 3.930.966 3.930.966 3.930.966 3.930.966 3.930.966 -1.820.610 0 0 0 0

IRR di PROGETTO 6,3%

WACC 5,1% 5,4% 4,7% 4,8% 4,9% 5,0% 5,0% 5,1% 5,1% 5,2% 5,2% 5,3% 5,3% 5,4% 5,5% 5,6% 5,8% 5,9% 6,2% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%

5,1% 5,4% 4,7% 4,8% 4,9% 5,0% 5,0% 5,1% 5,1% 5,2% 5,2% 5,3% 5,3% 5,4% 5,5% 5,6% 5,8% 5,9% 6,2% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%

5,1% 5,4% 4,7% 4,8% 4,9% 5,0% 5,0% 5,1% 5,1% 5,2% 5,2% 5,3% 5,3% 5,4% 5,5% 5,6% 5,8% 5,9% 6,2% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%

WACC medio 5,3%

CF attualizzato -9.019.069 -21.174.131 -8.292.290 2.966.552 2.824.199 2.683.745 2.560.201 2.426.318 2.312.812 2.186.041 2.082.227 1.962.964 1.868.457 1.756.968 1.649.319 1.545.680 1.424.479 1.405.271 1.331.245 1.188.110 1.115.596 1.047.508 983.576 923.545 867.179 814.252 764.556 -332.489 #VALORE! #VALORE! #VALORE! #VALORE!
-9.019.069 -21.174.131 -8.292.290 2.966.552 2.824.199 2.683.745 2.560.201 2.426.318 2.312.812 2.186.041 2.082.227 1.962.964 1.868.457 1.756.968 1.649.319 1.545.680 1.424.479 1.405.271 1.331.245 1.188.110 1.115.596 1.047.508 983.576 923.545 867.179 814.252 764.556 -332.489 0 0 0 0

VAN PROGETTO 1.872.822

Flussi azionista € 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048      

Equity -13.129.200 0 -656.460 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 13.785.660 0 0 0 0

Dividendi 0 0 601.760 1.273.463 1.288.162 1.302.267 1.315.722 1.328.462 1.340.412 1.351.484 1.361.574 1.370.560 1.378.296 1.384.601 1.389.256 1.391.986 1.392.441 1.420.196 1.447.951 1.475.706 1.503.462 1.531.217 1.558.972 1.586.727 1.614.482 1.642.237 1.669.992 0 0 0 0 0

Flusso di cassa dell'azionista -13.129.200 0 -54.700 1.273.463 1.288.162 1.302.267 1.315.722 1.328.462 1.340.412 1.351.484 1.361.574 1.370.560 1.378.296 1.384.601 1.389.256 1.391.986 1.392.441 1.420.196 1.447.951 1.475.706 1.503.462 1.531.217 1.558.972 1.586.727 1.614.482 1.642.237 1.669.992 13.785.660 0 0 0 0

Ke 5,1% 5,4% 9,7% 9,8% 9,8% 9,8% 9,6% 9,4% 9,2% 9,0% 8,7% 8,5% 8,3% 8,1% 7,8% 7,6% 7,3% 7,1% 6,8% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 2,5% 2,5%

5,1% 5,4% 9,7% 9,8% 9,8% 9,8% 9,6% 9,4% 9,2% 9,0% 8,7% 8,5% 8,3% 8,1% 7,8% 7,6% 7,3% 7,1% 6,8% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 2,5% 2,5%

5,1% 5,4% 9,7% 9,8% 9,8% 9,8% 9,6% 9,4% 9,2% 9,0% 8,7% 8,5% 8,3% 8,1% 7,8% 7,6% 7,3% 7,1% 6,8% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 6,5% 2,5% 2,5%

Costo medio Equity 7,3%

CF attualizzato -13.129.200 0 -45.458 962.069 886.338 816.189 759.547 709.180 664.392 624.574 589.199 557.805 529.989 505.397 483.718 464.673 448.010 444.497 445.260 446.740 427.400 408.757 390.800 373.513 356.881 340.889 325.521 2.523.359 #VALORE! #VALORE! #VALORE! #VALORE!
-13.129.200 0 -45.458 962.069 886.338 816.189 759.547 709.180 664.392 624.574 589.199 557.805 529.989 505.397 483.718 464.673 448.010 444.497 445.260 446.740 427.400 408.757 390.800 373.513 356.881 340.889 325.521 2.523.359 0 0 0 0

IRR LEVERED 8,6%

VAN AZIONISTA 2.310.042


